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Microsoft 2T26 fiscal (4T25): Se mantiene el atractivo en IA y nube. .

Microsoft supera estimados en el 2T26 (4T25) fiscal impulsada por IA y nube... 28 de enero de 2026
Hace unos momentos, Microsoft dio a conocer sus cifras al 2T26 (4T25) fiscal, las cuales presentaron un crecimiento a nivel de Ingresos y Utilidades de 16.7% vy

28.2% (+139pbs y +676pbs vs estimados) respectivamente, lo que implicé un EPS de $4.14 vs $3.92 estimado por el consenso (factor sorpresa de Bloomberg de

5.6%). Dichas cifras se sustentan por la expansion de su negocio en la nube y la integracion de IA en sus principales productos. El crecimiento sigue apoyado por

Azure, que mantiene tasas interanuales de doble digito (532,907 mdd vs $32,387 estimado), y por la adopcidon masiva de Copilot en la suite Microsoft 365,

consolidando la estrategia “Al-first” en productividad y procesos empresariales. Adicionalmente, destaca el segmento de productividad y procesos

empresariales (Office, Dynamics, LinkedIn), mientras que More Personal Computing (Windows, Xbox) se beneficia del dinamismo en contenido y servicios de

Xbox. Adicionalmente, la emisora dio a conocer que las obligaciones de desempefio restantes (RPO), o el valor de los contratos que Microsoft tiene con sus

clientes y que aun no se han pagado, alcanzan un valor de $625,000 mdd, de los cuales aproximadamente el 45% corresponde a compromisos con OpenAl.

Hacia el 3T26 (1T26) fiscal, el consenso espera que los ingresos alcancen un monto de $81,360 mdd y un EPS de $3.976, equivalentes a un crecimiento de
16.1% y 14.9%, respectivamente. Para todo el 2026, el consenso de Bloomberg espera que los ingresos alcancen los $326,500 mdd y un ESP de $15.99, cifras
equivalentes a un atractivo crecimiento de 15.9% y 17.3%, respectivamente.

Desde nuestra perspectiva, Microsoft esta bien posicionada para capitalizar la adopcidon masiva de IA en productividad, nube y aplicaciones empresariales hacia
2026. La diversificacién del portafolio, que incluye Azure, Microsoft 365, Dynamics, Linkedln y Gaming, junto con la integracidon profunda de IA en sus
productos, deberia permitir que el segmento de nube e IA se consolide como el principal motor de crecimiento en los préximos afios. Por el momento, el PO
del consenso de Bloomberg se ubica en $623.8 lo que implicaria un potencial de rendimiento del 29.5% respecto a los niveles al cierre de hoy, sin embargo, no
descartamos que haya modificaciones al alza en los préximos dias. De acuerdo con la IA de Bloomberg, el sentimiento de los documentos publicados por
noticieros y analistas es mixto, sin embargo, por el momento el precio de la accion en el after hours retrocede -4.8%.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursétil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracion. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar
una opinidn especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin
cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido compensaciones por prestar algin servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion,
asesoria corporativa u otorgamlento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto del presente
reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor
fundamental de la compaiiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de mdltiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o
alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrlan tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden
llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC

El presente documento fue elaborado por Monex con informacion publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al
presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de Monex para
comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones
de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del analista y no representan la opiniéon de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocidn, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios
de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el
presente documento.
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